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ubezpieczenia

Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatowych bedacych Portfelami Modelowymi

(kod: RE PM UKO/2015/01/01)
oferowanych w ramach uméw ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym zawartych na podstawie ogélnych
warunkow ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym (zwanych dalej: OWU).

Postanowienia ogdlne

1. Niniejszy Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych bedacych Portfelami Modelowymi (dalej zwany réwniez Regulaminem)
okresla zasady i cele funkcjonowania poszczegélnych Portfeli Modelowych oferowanych przez Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Europa S.A.

2. Terminy zdefiniowane w OWU, maja takie samo znaczenie w niniejszym Regulaminie, chyba ze w treéci Regulaminu terminowi zdefiniowa-
nemu w OWU nadano wyraZnie inne znaczenie.

3. Poszczegélne OWU zawieraja wykaz Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych oferowanych w ramach uméw ubezpieczenia na zycie
z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym zawartych na podstawie danych OWU.

4, Niniejszy Regulamin nie ma zastosowania do Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych bedacych w ofercie Ubezpieczyciela, jesli w OWU
wyraznie wskazano, ze zastosowanie majg inne regulaminy ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych przyjete uchwata Ubezpieczyciela.

5. Regulamin wchodzi w Zycie z dniem 21.07.2015 r.

Powstanie i cel Portfeli Modelowych

1. Portfel Modelowy powstaje poprzez rachunkowe wydzielenie czesci aktywdw Ubezpieczyciela.

2. W Portfel Modelowy alokowane sa srodki pieniezne pochodzace ze Sktadki Zainwestowanej lub jej czesci lub $rodki pieniezne otrzymywane
w ramach Konwersji.

3. Celem poszczegélnych Portfeli Modelowych jest wzrost wartosci Aktywéw poszczegdlnych Portfeli Modelowych.

4. Ubezpieczyciel nie gwarantuje osiggniecia celu okreslonego w ust. 3.

5. W skfad Aktywow danego Portfela Modelowego wchodza Jednostki Uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych, Certyfikaty Inwestycyjne, depo-
zyty i $rodki pieniezne.

6. Szczegdtowe informacje o danym Funduszu Inwestycyjnym lub Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym, przede wszystkim dotyczace poli-
tyki inwestycyjnej danego Funduszu Inwestycyjnego lub Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, kryteriéw doboru aktywdw oraz zasad
ich dywersyfikacji i innych ograniczeri inwestycyjnych, zawiera obowiazujacy statut danego Funduszu Inwestycyjnego lub Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego. Ubezpieczyciel udostepnia na stronie internetowej www.tueuropa.pl informacje o miejscu, w ktérym dostepny
jest statut danego Funduszu Inwestycyjnego lub Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. W przypadku braku mozliwosci wskazania miej-
sca, w ktérym dostepny jest statut danego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, Ubezpieczyciel udostepnia na stronie internetowej
www.tueuropa.pl, a takze u Przedstawiciela Ubezpieczyciela, karte informacyjna zawierajacg szczegdtowe informacje o danym Funduszu
Inwestycyjnym Zamknietym.


http://www.tueuropa.pl

7. Fundusze Inwestycyjne oraz Fundusze Inwestycyjne Zamkniete, ktére moga wchodzi¢ w sktad Portfeli Modelowych, to fundusze, ktérych
aktywa, zgodnie z ich polityka inwestycyjna, kryteriami doboru aktywdw oraz ich zasadami dywersyfikacji i innymi ograniczeniami inwestycyj-
nymi wskazanymi w statutach Funduszy Inwestycyjnych lub statutach Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych, odpowiadaja charakterystyce
okreslonej w Zataczniku nr 1 do niniejszego Regulaminu.

8. Przy konstrukgji Portfeli Modelowych brany jest pod uwage przede wszystkim: cel inwestycyjny danego Portfela Modelowego przy uwzgled-
nieniu odpowiedniego poziomu ryzyka inwestycyjnego. Dobér Funduszy Inwestycyjnych oraz Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych oraz
udziat poszczegdlnych Funduszy Inwestycyjnych oraz Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych w danym Portfelu Modelowym bedzie uzalez-
niony miedzy innymi od:

a) oceny aktualnej sytuacji rynkowej i jej perspektyw,

b) strategii inwestycyjnej danego Funduszu Inwestycyjnego lub Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,

¢) osiaganych przez Fundusze Inwestycyjne lub Fundusze Inwestycyjne Zamkniete wynikéw inwestycyjnych,

d) kwalifikacji i doswiadczenia zarzadzajacych poszczeg6lnymi Funduszami Inwestycyjnymi lub Funduszami Inwestycyjnymi Zamknietymi.

9. Wartos¢ Aktywow danego Portfela Modelowego obliczana jest jako suma wartosci poszczegdlnych sktadowych danego Portfela Modelowego.
W przypadku, gdy w dniu w ktérym ustalana jest wartos¢ Aktywow danego Portfela Modelowego, ktérakolwiek ze sktadowych danego
Portfela Modelowego nie podlega wycenie z przyczyn niezaleznych od Ubezpieczyciela, wéwczas jako wycene tej skladowej przyjmuje sie jej
ostatnig znana wycene.

10. Wyniki poszczegélnych Portfeli Modelowych osiggane w przesztosci, nie moga stanowi¢ podstawy do oczekiwania podobnych wynikéw
w przysztosci.

Charakterystyka Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatowych bedacych Portfelami Modelowymi

1. Portfel Modelowy ,Strategia Czerwona (wysokie ryzyko)”:

a) celem strategii inwestycyjnej Portfela Modelowego ,Strategia Czerwona (wysokie ryzyko)” jest uzyskiwanie mozliwie wysokiego wzrostu
wartosci lokowanych $rodkéw w dtugim terminie przy wysokim ryzyku inwestycyjnym,

b) w sktad Portfela Modelowego ,Strategia Czerwona (wysokie ryzyko)” moga wchodzi¢ Jednostki Uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych
i Certyfikaty Inwestycyjne, ktérych aktywa, zgodnie z ich polityka inwestycyjna, kryteriami doboru aktywoéw oraz zasadami dywersyfika-
Gji i innymi ograniczeniami inwestycyjnymi wskazanymi w statutach Funduszy Inwestycyjnych lub statutach Funduszy Inwestycyjnych
Zamknietych, odpowiadajg charakterystyce okreslonej w Zataczniku nr 1 do niniejszego Regulaminu oraz depozyty i $rodki pieniezne,
z uwzglednieniem nastepujacym ograniczen:

Aktywa Minimalny udziat w strukturze aktywoéw Maksymalny udziat w strukturze aktywéw
Depozyty bankowe 0% 5%
Fundusze akcyjne/surowcowe/wierzytelnosci 40% 60%
Fundusze mieszane/absolute return 40% 60%
Fundusze dtuzne/pieniezne 0% 20%
Srodki pieniezne 0% 20%

taczna wartos¢ ekspozycji srodkéw Portfela Modelowego ,Strategia Czerwona (wysokie ryzyko)” w aktywa finansowe wymienione w tabeli
powyzej, stanowi 100% aktywow Portfela Modelowego , Strategia Czerwona (wysokie ryzyko)".

Depozyty bankowe, Jednostki Uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych, Certyfikaty Inwestycyjne oraz srodki pieniezne, o ktérych mowa
W niniejszym ustepie, denominowane sg w ztotych polskich.

2. W trakcie trwania Okresu Odpowiedzialnosci, maksymalne udziaty poszczegdlnych aktywdw finansowych, o ktérych mowa w tabeli w ust. 1,
moga przejsciowo zostac przekroczone na skutek zmiany ich wyceny, a takze na skutek realizacji operacji na aktywach Portfela Modelowego
,Strategia Czerwona (wysokie ryzyko)" W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, zarzadzajacy Portfelem Modelowym ,Strategia
Czerwona (wysokie ryzyko)” niezwtocznie doprowadzi udziat poszczegdlnych aktywéw finansowych do zgodnosci ze strategia inwestycyjna,
o ktérej mowa w ust. 1.

3. Portfel Modelowy,Strategia Z6Ma ($rednie ryzyko)”:



a) celem strategii inwestycyjnej Portfela Modelowego, Strategia Z6tta ($rednie ryzyko)” jest uzyskiwanie mozliwie wysokiego wzrostu warto-
$ci lokowanych srodkéw w dtugim terminie przy podwyzszonym ryzyku inwestycyjnym,

b) w skiad Portfela Modelowego ,Strategia Zotta (Srednie ryzyko)” moga wchodzi¢ Jednostki Uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych
i Certyfikaty Inwestycyjne, ktérych aktywa, zgodnie z ich polityka inwestycyjna, kryteriami doboru aktywoéw oraz zasadami dywersyfika-
qji i innymi ograniczeniami inwestycyjnymi wskazanymi w statutach Funduszy Inwestycyjnych lub statutach Funduszy Inwestycyjnych
Zamknietych, odpowiadaja charakterystyce okreslonej w Zatgczniku nr 1 do niniejszego Regulaminu oraz depozyty i $rodki pieniezne,
z uwzglednieniem nastepujacym ograniczen:

Aktywa Minimalny udziat w strukturze aktywow Maksymalny udziat w strukturze aktywéw
Depozyty bankowe 0% 5%
Fundusze akcyjne/surowcowe/wierzytelnosci 20% 50%
Fundusze mieszane/absolute return 20% 50%
Fundusze dtuzne/pieniezne 30% 60%
Srodki pieniezne 0% 30%

taczna warto$¢ ekspozycji $rodkow Portfela Modelowego ,Strategia Z6tta ($rednie ryzyko)” w aktywa finansowe wymienione w tabeli powy-

zej, stanowi 100% aktywow Portfela,Strategia Z6tta ($rednie ryzyko)”

Depozyty bankowe, Jednostki Uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych, Certyfikaty Inwestycyjne oraz srodki pieniezne, o ktérych mowa

W niniejszym ustepie, denominowane sg w ztotych polskich.

. W trakcie trwania Okresu Odpowiedzialnosci, maksymalne udziaty poszczegdlnych aktywéw finansowych, o ktérych mowa w tabeli w ust. 3,

moga przejéciowo zosta¢ przekroczone na skutek zmiany ich wyceny, a takze na skutek realizacji operacji na aktywach Portfela Modelowego

,Strategia Zofta (Srednie ryzyko)”. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, zarzadzajacy Portfelem ,Strategia Z6tta (Srednie

ryzyko)" niezwtocznie doprowadzi udziat poszczegdlnych aktywow finansowych do zgodnosci ze strategia inwestycyjna, o ktdrej mowa w ust.

3.

. Portfel Modelowy ,Strategia Niebieska (umiarkowane ryzyko)”:

a) celem strategii inwestycyjnej Portfela Modelowego ,Strategia Niebieska (umiarkowane ryzyko)” jest uzyskiwanie mozliwie wysokiego
wzrostu wartosci lokowanych $rodkéw w dtugim terminie przy umiarkowanym ryzyku inwestycyjnym,

b) w skiad Portfela Modelowego ,Strategia Niebieska (umiarkowane ryzyko)” moga wchodzi¢ Jednostki Uczestnictwa Funduszy Inwestycyj-
nych i Certyfikaty Inwestycyjne, ktorych aktywa, zgodnie z ich polityka inwestycyjna, kryteriami doboru aktywdw oraz zasadami dywersy-
fikacji i innymi ograniczeniami inwestycyjnymi wskazanymi w statutach Funduszy Inwestycyjnych lub statutach Funduszy Inwestycyjnych
Zamknietych, odpowiadaja charakterystyce okreslonej w Zatgczniku nr 1 do niniejszego Regulaminu oraz depozyty i $rodki pieniezne,
z uwzglednieniem nastepujacym ograniczen:

Aktywa Minimalny udziat w strukturze aktywow Maksymalny udziat w strukturze aktywow
Depozyty bankowe 0% 5%
Fundusze akcyjne/surowcowe/wierzytelnosci 10% 30%
Fundusze mieszane/absolute return 20% 40%
Fundusze dtuzne/pieniezne 50% 70%
Srodki pieniezne 0% 20%

taczna warto$¢ ekspozycji srodkdw Portfela Modelowego ,Strategia Niebieska (umiarkowane ryzyko)” w aktywa finansowe wymienione

w tabeli powyzej, stanowi 100% aktywoéw Portfela Modelowego , Strategia Niebieska (umiarkowane ryzyko)”.

Depozyty bankowe, Jednostki Uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych, Certyfikaty Inwestycyjne oraz $rodki pieniezne, o ktérych mowa

W niniejszym ustepie, denominowane sg w ztotych polskich.

. W trakcie trwania Okresu Odpowiedzialnosci, maksymalne udziaty poszczegdlnych aktywoéw finansowych, o ktérych mowa w tabeli w ust. 5,

moga przejsciowo zostac przekroczone na skutek zmiany ich wyceny, a takze na skutek realizacji operacji na aktywach Portfela Modelowego

,Strategia Niebieska (umiarkowane ryzyko)”. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, zarzadzajacy Portfelem Modelowym

,Strategia Niebieska (umiarkowane ryzyko)” niezwtocznie doprowadzi udziat poszczegéinych aktywdw finansowych do zgodnosci ze strate-

gig inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 5.

. Portfel Modelowy ,Strategia Zielona (niskie ryzyko)”:

a) celem strategii inwestycyjnej Portfela Modelowego ,Strategia Zielona (niskie ryzyko)” jest uzyskiwanie mozliwie wysokiego wzrostu war-
tosci lokowanych srodkéw w dtugim terminie przy stosunkowo niskim ryzyku inwestycyjnym,



b) w skfad Portfela Modelowego ,Strategia Zielona (niskie ryzyko)” moga wchodzi¢ Jednostki Uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych
i Certyfikaty Inwestycyjne, ktorych aktywa, zgodnie z ich polityka inwestycyjna, kryteriami doboru aktywdw oraz zasadami dywersyfika-
Gji i innymi ograniczeniami inwestycyjnymi wskazanymi w statutach Funduszy Inwestycyjnych lub statutach Funduszy Inwestycyjnych
Zamknietych, odpowiadaja charakterystyce okreslonej w Zatgczniku nr 1 do niniejszego Regulaminu oraz depozyty i srodki pieniezne,
z uwzglednieniem nastepujacym ograniczen:

Aktywa Minimalny udziat w strukturze aktywow Maksymalny udziat w strukturze aktywow
Depozyty bankowe 0% 5%
Fundusze akcyjne/surowcowe/wierzytelnosci 0% 0%
Fundusze mieszane/absolute return 0% 0%
Fundusze dtuzne/pienigzne 80% 100%
Srodki pieniezne 0% 20%

taczna wartos¢ ekspozycji srodkéw Portfela Modelowego ,Strategia Zielona (niskie ryzyko)” w aktywa finansowe wymienione w tabeli powy-
Zej, stanowi 100% aktywow Portfela Modelowego, Strategia Zielona (niskie ryzyko)".

Depozyty bankowe, Jednostki Uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych, Certyfikaty Inwestycyjne oraz srodki pieniezne, o ktérych mowa
W niniejszym ustepie, denominowane sg w ztotych polskich.

8. W trakcie trwania Okresu Odpowiedzialnosci, maksymalne udziaty poszczegolnych aktywow finansowych, o ktérych mowa w tabeli w ust. 7,
moga przejsciowo zostac przekroczone na skutek zmiany ich wyceny, a takze na skutek realizacji operacji na aktywach Portfela Modelowego
,Strategia Zielona (niskie ryzyko)" W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, zarzagdzajacy Portfelem Modelowym ,Strategia
Zielona (niskie ryzyko)” niezwtocznie doprowadzi udziat poszczegdlnych aktywéw finansowych do zgodnosci ze strategig inwestycyjna,
o ktérej mowa w ust. 7.

9. Ubezpieczyciel do zarzadzania poszczegdlnymi Portfelami Modelowymi, moze zatrudni¢ doradce inwestycyjnego lub zawrze¢ umowe z pod-
miotem uprawnionym, na podstawie odrebnych przepiséw, do zarzadzania aktywami na zlecenie.

10. Koszty wynikajace bezposrednio z przechowywania oraz inwestowania aktywéw poszczegdlnych Portfeli Modelowych zgodnie z przyjeta
strategig inwestycyjna, miedzy innymi takie jak: opfaty i prowizje od zawartych transakcji, koszty wynikajace z prowadzenia rachunkéw
bankowych i dokonywania przelewdw, koszty bezpiecznego przechowywania aktywow poszczegéinych Portfeli Modelowych przez pod-
mioty zewnetrzne oraz opfaty wynikajace z przepiséw powszechnie obowigzujgcego prawa, pomniejszajg aktywa poszczegdinych Portfeli
Modelowych. Koszty, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, sg potracane ze srodkow pienieznych poszczegdinych Portfeli Modelowych.

Nabycie, umorzenie, wycena Jednostek Uczestnictwa
Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych bedacych
Portfelami Modelowymi

1. Portfel Modelowy to Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy, w ktérym zgromadzone sg Jednostki Uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych oraz
Certyfikaty Inwestycyjne, a takze depozyty oraz $rodki pieniezne.

2. Jednostki Uczestnictwa UFK tworzone s3 w momencie ich zapisania na Rachunku. Liczba Jednostek Uczestnictwa UFK zapisanych na Rachunku
réwna jest ilorazowi kwoty przekazywanej do Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego oraz Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK tego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego w Dacie Nabycia. Przed dokonaniem zamiany, o ktérej mowa powyzej, srodki pieniezne nie
$3 oprocentowane.

3. Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa UFK réwna jest ilorazowi Wartosci Aktywdw Netto Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego na Dzien
Wyceny i liczby wszystkich Jednostek Uczestnictwa UFK na Dziers Wyceny.

4, Wartos¢ Aktywdw Netto Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego wyceniana jest w sposéb pozwalajacy na rzetelne odzwierciedlenie ich
wartosci, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. W Wartosci Aktywéw Netto Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego uwzgledniane
beda ewentualne koszty, o ktérych mowa w §3 ust. 10. Wartos¢ poczatkowa Jednostki Uczestnictwa UFK wynosi 100 PLN. Warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa UFK zmienia sie zgodnie ze zmiana Wartosci Aktywdw Netto Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego przypadajacych
na Jednostke Uczestnictwa UFK.



Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa UFK moze ulegac istotnym zmianom w trakcie trwania Okresu Odpowiedzialnosci ze wzgledu na charakter
ksztattowania sie wartosci aktywow finansowych, o ktoérych mowa w §3 ust. 1, ust. 3, ust. 5, ust.7.

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa UFK ustalana jest w Dniu Wyceny, przy czym tak ustalona wartos¢ obowiazuje do dnia poprzedzajacego
kolejny Dzier Wyceny wiacznie.

Umorzenie Jednostek Uczestnictwa UFK polega na zamianie Jednostek Uczestnictwa UFK na $rodki pieniezne wedtug Wartosci Jednostki
Uczestnictwa UFK okre$lonej zgodnie z OWU i jest rwnoznaczne ze zmniejszeniem Wartosci Aktywdw Netto Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatowego.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa UFK jest publikowana nie rzadziej niz raz w roku w dzienniku o zasiegu ogélnopolskim oraz na stronie inter-

netowej www.tueuropa.pl.

Korekta Wartosci Jednostek Uczestnictwa UFK

Ubezpieczyciel dokonuje korekty Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK w przypadku btednej wyceny Wartosci Aktywdw Netto
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego.

KorektaWartosci Jednostki Uczestnictwa UFK wyliczana jest w Jednostkach Uczestnictwa UFK korygowanego Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego.

Jezeli Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy w dacie dokonywania korekty nie bedzie sie juz znajdowat w ofercie Ubezpieczyciela,
liczba korygowanych Jednostek Uczestnictwa UFK wyliczana jest na podstawie ostatniej znanej Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK.

Tworzenie, likwidacja Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatowego bedacego Portfelem Modelowym

Ubezpieczyciel ma prawo do utworzenia nowego Portfela Modelowego w trakcie trwania uméw ubezpieczenia na zycie z ubezpiecze-
niowym funduszem kapitatowym zawartych na podstawie OWU. W takim przypadku nowy Portfel Modelowy jest dodawany do wykazu
Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych, o ktérym mowa w §1 ust. 3. Ubezpieczyciel poinformuje o utworzeniu nowego Portfela
Modelowego w terminie i na zasadach okreslonych w OWU.

Portfel Modelowy ulega likwidacji w trakcie trwania umoéw ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym zawartych na pod-
stawie OWU, w przypadku zaistnienia uwarunkowan prawnych uniemozliwiajacych dalsze funkcjonowanie Portfela Modelowego. W przypadku
likwidacji Portfela Modelowego jest on usuwany z wykazu Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych, o ktérym mowa w §1 ust. 3. Ubezpieczyciel
poinformuje o likwidacji Portfela Modelowego, wraz z podaniem przyczyny likwidacji, w terminie i na zasadach okreslonych w OWU.

Ryzyka zwigzane z inwestycjg w Ubezpieczeniowe Fundusze
Kapitatowe bedace Portfelami Modelowymi

1.

Inwestycja w Portfele Modelowe wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym. Ryzyko to jest zréznicowane w zaleznosci od Funduszu Inwestycyjnego,
ktérego Jednostki Uczestnictwa stanowia aktywa Portfela Modelowego lub w zaleznosci od Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, kté-
rego Certyfikaty Inwestycyjne stanowig aktywa Portfela Modelowego. Opis ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w dany Fundusz Inwestycyjny
lub Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, znajduje sie w statucie danego Funduszu Inwestycyjnego lub Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,
o ktérym informacja jest udostepniana przez Ubezpieczyciela na zasadach okreslonych w §2 ust. 6.
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2.

Inwestycja w Portfele Modelowe wiaze sie z ryzykiem, w szczegdlnosci z:

1) ryzykiem zmiany wartosci Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego lub wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére stanowig
aktywa Portfela Modelowego,

2) ryzykiem nie osiggniecia zysku lub utraty czesci zaptaconej Skfadki Zainwestowanej w momencie likwidacji Rachunku, poniewaz
wynik Portfela Modelowego jest zalezny od zmiany wartosci Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego lub Certyfikatéw
Inwestycyjnych, ktére stanowig aktywa Portfela Modelowego,

3) ryzykiem wyboru przez Ubezpieczajgcego Portfeli Modelowych niezgodnie z profilem Ubezpieczajacego,

4) ryzykiem rynkowym, przez ktore rozumie sie mozliwos¢ spadku wartosci aktywdw Portfela Modelowego w wyniku niekorzystnego ksztat-
towania sie wartosci Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego lub Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére stanowiag aktywa
Portfela Modelowego,

5) ryzykiem kredytowym, przez ktére rozumie sie mozliwo$¢ wystapienia trwatej lub czasowej niezdolnosci kontrahenta do obstugi zadtuze-
nia, w tym do realizacji zobowigzan z tytutu transakcji zawartych na rynku finansowym,

6) ryzykiem ptynnosci, w zwigzku z trudnosciami z dokonaniem transakcji na rynku, w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie lub rynku,
na ktérym dokonywany jest obrét, uniemozliwiajacy dokonanie zakupu lub sprzedazy pakietu papieréw wartosciowych czy innych akty-
wow finansowych w krétkim czasie bez znacznego wptywu na cene. Sytuacja niskiej ptynnosci poszczegéinych aktywdw wchodzacych
w skfad Portfela Modelowego moze negatywnie wptywac na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego lub Certyfikatéw Inwestycyjnych,

7) ryzykiem walutowym zwigzanym z tym, ze aktywa danego Funduszu Inwestycyjnego wyrazone sg w walucie obcej i niekorzystna zmiana
kursu tej waluty moze negatywnie wptywac¢ na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego denominowana w ztotych
polskich i wchodzacych w aktywa danego Portfela Modelowego,

8) ryzykiem podatkowym, przez ktére rozumie sie zmiane obowigzujacych przepiséw prawa, skutkujaca koniecznoscia pobrania
i odprowadzenia przez Ubezpieczyciela kwot na poczet zobowigzan podatkowych, ktére to pobranie wptynie na Wartos¢ Aktywow
Netto Portfela Modelowego lub wyptacanych z Umowy Ubezpieczenia $wiadczen,

9) ryzykiem nie osiagniecia celu przez Portfel Modelowy, w zwigzku z nie osiagnieciem celu przez dany Fundusz Inwestycyjny, ktérego
Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego stanowig aktywa Portfela Modelowego lub Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, kto-
rego Certyfikaty Inwestycyjne stanowig aktywa Portfela Modelowego,

10) ryzykiem makroekonomicznym, przez ktére rozumie sie zmiane koniunktury gospodarczej skutkujaca wahaniami Jednostek Uczestnictwa
Funduszy Inwestycyjnych lub Certyfikatow Inwestycyjnych, a tym samym skutkujaca wahaniami Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK,

11) ryzykiem zwigzanym z wyceng niektérych aktywéw wchodzacych w sktad Funduszy Inwestycyjnych lub Funduszy Inwestycyjnych
Zamknietych, ktore z uwagi na brak aktywnego rynku nie sa wyceniane wedtug wartosci rynkowej, ale wedtug wartosci godziwej
wyliczanejw oparciu o przyjety przez zarzadzajacego danym Funduszem Inwestycyjnym lub Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym
model wyceny, co wiaze sie z ryzykiem przyjecia nieprawidtowych zatozert modelu oraz btednych lub niekompletnych danych.

Postanowienia koncowe

1.

kWb

Roczne i pétroczne sprawozdania Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych publikowane sa na stronie internetowej www.tueuropa.pl oraz
udostepniane w siedzibie Ubezpieczyciela.

W sprawach nieuregulowanych w Regulaminie maja odpowiednio zastosowanie postanowienia OWU.

Niniejszy Regulamin zostat zatwierdzony Uchwatg Zarzadu TU na Zycie Europa S.A. nr 12/07/15 z dnia 21.07.2015 .

Zmiana niniejszego Regulaminu nastepuje w drodze uchwaty Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie Europa S.A.

W przypadku, o ktérym mowa §6 ust. 1, Regulamin ulega zmianie poprzez dodanie charakterystyki strategii inwestycyjnej nowego utworzo-
nego Portfela Modelowego lub w przypadku, o ktérym mowa §6 ust. 2, Regulamin ulega zmianie poprzez usuniecie charakterystyki strate-
gii inwestycyjnej likwidowanego Portfela Modelowego. Ubezpieczyciel w terminie 14 dni od daty zmiany Regulaminu zamieszcza na swo-
jej stronie internetowej zmieniony Regulamin. Ubezpieczyciel w terminie 14 dni od daty zmiany Regulaminu w trybie, o ktérym w ust. 4,
przekazuje zmieniony Regulamin na podany przez Ubezpieczajacego adres e-mail oraz dodatkowo Ubezpieczyciel przekazuje informacje
o0 zmianie Regulaminu za pos$rednictwem Serwisu, jezeli Ubezpieczajacy wyrazit zgode na prowadzenie korespondencji przy wykorzystaniu
takich sposobéw komunikacji. Zmieniony Regulamin obowiazuje od dnia zamieszczenia na stronie internetowej Ubezpieczyciela, z zastrze-
zeniem zdania nastepnego. Jezeli zmiana Regulaminu wiaze sie z usunieciem charakterystyki strategii inwestycyjnej likwidowanego Portfela
Modelowego oraz likwidacja Portfela Modelowego wigzata sie z Konwersjg, Ubezpieczajacy bedzie zwigzany zmiang Regulaminu, o ile nie
wypowie Umowy Ubezpieczenia w terminie 14 dni od dnia doreczenia zmienionego Regulaminu.
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ubezpieczenia

Zatgcznik nr 1 do Regulaminu
Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych
bedacych Portfelami Modelowymi

(kod: RE PM UKO/2015/01/01)
oferowanych w ramach uméw ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym zawartych na podstawie ogélnych
warunkow ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym.

Charakterystyka Funduszy Inwestycyjnych oraz Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych, ktorych Jednostki
Uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych oraz Certyfikaty Inwestycyjne stanowig aktywa Ubezpieczeniowych
Funduszy Kapitatowych bedacych Portfelami Modelowymi.

1. Fundusze akcyjne/surowcowe/wierzytelnosci — grupa Funduszy Inwestycyjnych lub Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych zarzadzanych
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub notyfikowane zagraniczne firmy inwestycyjne, charakteryzujace sie agresywnga polityka
inwestycyjna, lokujace wiekszos¢ aktywdw tj. nawet do 100% w ryzykowne instrumenty finansowe takie jak: akcje, instrumenty udziatowe,
instrumenty pochodne, wierzytelnoscii prawa do swiadczen z tytutu wierzytelnosci lub pakietow sekurytyzowanych wierzytelnosci. Fundusze
akcyjne/surowcowe/wierzytelnosci s podatne na wahania koniunktury na rynkach finansowych i przeznaczone sg dla oséb akceptujacych
wysokie ryzyko inwestycyjne. Potencjat zysku w funduszach tej grupy jest najwyzszy ze wszystkich kategorii funduszy.

2. Fundusze mieszane/absolute return - grupa Funduszy Inwestycyjnych lub Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych zarzadzanych przez towa-
rzystwa funduszy inwestycyjnych lub notyfikowane zagraniczne firmy inwestycyjne, charakteryzujace sie polityka inwestycyjng o podwyz-
szonym badz umiarkowanym ryzyku inwestycyjnym, lokujace aktywa zardwno w ryzykowne instrumenty finansowe takie jak: akcje, instru-
menty udziatowe, instrumenty pochodne jak i dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty pieniezne, w zaleznosci od biezacej koniunktury
na rynkach finansowych. Fundusze mieszane/absolute return sg przeznaczone dla oséb akceptujacych aktywne zarzadzanie ich srodkami,
ktore akceptuja podwyzszone ryzyko inwestycyjne ale nie chca inwestowac wytacznie w najbardziej ryzykowne klasy aktywéw badz klasy
o wysokim stopniu skorelowania z rynkiem akcyjnym.

3. Fundusze dtuzne/pieniezne - grupa Funduszy Inwestycyjnych lub Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych zarzadzanych przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych lub notyfikowane zagraniczne firmy inwestycyjne, charakteryzujace sie polityka inwestycyjna o stosunkowo niskim
ryzyku inwestycyjnym, lokujace wiekszo$¢ aktywow w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty pieniezne. Fundusze dtuzne/pieniezne prze-
znaczone sg dla oséb akceptujacych niskie ryzyko inwestycyjne zwigzane z rynkiem pienieznym oraz rynkiem obligacji, w tym takze ryzyko
obligacji korporacyjnych, oraz ryzyko kredytowe. Potencjat dtugoterminowego zysku w funduszach tej grupy jest najnizszy ze wszystkich
kategorii funduszy.
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